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BREVE EXPLANAGAO SOBRE O PRESENTE DOCUMENTO

O presente Relatério relne de forma sintética as informacdes
operacionais, financeiras, econdmicas e processuais, limitada a dados
disponibilizados da Recuperacdo Judicial da empresa Sociedade de Onibus
Capivarense Ltda.

As informacodes prestadas pelo Administrador Judicial sdo extraidas da
andlise de documentacdo fornecidos mensalmente pela Recuperanda, bem
como de reunides com os procuradores e representantes da mesma.

A Recuperanda atende com frequéncia e regularidade no prazo
delineado por esta administradora, até o dia 15 de cada més, no que se
refere a apresentacdo das contas demonstrativas mensais (art. 52, IV, da
LREF).

1. RESUMO DO PROCESSO

O pedido de Recuperacdo Judicial da Sociedade de ©Onibus
Capivarense Ltda foi agjuizado em 11.07.2019 e teve seu processamento
deferido em 16.07.2019.

A empresa em 17-09-2019 apresentou o plano de recuperacdo judicial,
todavia o feito aguarda a publicacdo dos editais do artigo 7° § 2° C/C com
artigo 55 da LREF.

2. QUADRO RESUMO DO PRJ APROVADO

Ainda ndo foi homologado o plano.
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3. SITUAGAO ATUAL DA EMPRESA

A principal atividaode comercial da Recuperanda é o transporte
intermunicipal de passageiros atendendo aos municipios de SGo Leopoldo,
Novo Hamburgo, EstGncia Velha e Ivoti, sendo que de forma acessdria a
empresa administra um posto de combustiveis de Bandeira Ipiranga, loja de
conveniéncia de Bandeira AMPM, loja de pecas e acessérios de Bandeira
BOSCH e uma pequena loja de confeccdes.

A- FUNCIONARIOS

Atualmente a empresa possui 56 funciondrios ativos, conforme
informacodes relativas ao més de SETEMBRO/2019, mantendo-se no mesmo
patamar do més anterior.

FUNCIONARIOS
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Em relacdo ao adimplemento dos saldrios dos funciondrios ativos,
segundo documentos remetidos pela empresa, estes tiveram seus
vencimentos adimplidos de forma pontual no més de SETEMBRO.

B- ECONOMICA

A empresa no més de SETEMBRO, teve um faturamento de R$
1.734.947,06, cerca de 10% menor que no més anterior, com resultado
negativo de RS 77.162,38, ou 119 mil reais menor que o més que o antecedeu.
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J& o cumulando no periodo de JANERIO a SETEMBRO de 2019 indica
um faturamento de R$17.278.806,46 e resultado negativo de R$ 783.361,63.

Abaixo segue o grdfico:
RESULTADOS OPERACIONAIS
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C- CREDORES DA RJ
A Recuperanda possui cerca de 170 credores vinculados a sua

recuperacdo por dividas anteriores a propositura da RJ, que perfazem um
total aproximado de R$ 6.195.985,08 de passivo, assim distribuidos:

N° CREDORES VALOR % DO VALOR

99 R$ 1.911.455,12 30,85%
TRABALHISTAS
01 R$ 1.198.792,04 19,35%
GARANTIA REAL

CLASSE 1l 39 R$ 3.043.361,81 49,12%

Ve

QUIROGRAFARIOS
CLASSE IV 31 R$ 42.376,11 0.68%

PEQ. EMPR. e ME

TOTAL 170 R$ 6.195.985,08 100%
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CREDORES RJ

W CREDORES RJ W TRABALHISTAS W GARANTIA REAL
m QUIROGRAFARIOS " ME E P.EMPRESAS

O endividamento geral, segundo dados contdbeis, pds recuperacdo
judicial vem se mantendo de certa forma estdvel desde a interposicdo do
feito, mantendo-se com indice 4,585 no més de SETEMBRO, ou seja, para
cada real de capital proprio da companhia, estd possui outros 4,85 de
terceiros, conforme grdfico abaixo, revelando a alta dependéncia do
financiamento da atividade.

Endividamento Geral
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Tal fato advém basicamente do aumento da Necessidade de Capital
de Giro da empresa a partir do ano de 2017. Grdafico abaixo, que obrigou a
mesma a buscar formas de financiomento resultando nas dificuldades
operacionais do momento:

Necessidade de Capital de Giro
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D- FISCAL

No que se refere as dividas tributarias, foram realizadas pesquisas junto
aos sites da Receita Federal, SEFAZ/RS e municipio de Ivoti/RS.

Em relacdo a pesquisa no site da PGFN ndo ha dividas federais inscritas
em nome da empresa, conforme documento em anexo.

Segundo informacdes as dividas em fase de parcelamento sdo as
descritas abaixo, salientando que a empresa ndo apresentou nova relagao
destas dividas:
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Parcelamentos Ativos

Pis ref Cofins ref INSS ref INSS ref INSS ref
04,05/2019 | 04,05/2019 | 01,02,03/2019 | 04,05,06/2019| 07/2019 Total
(4 parc) | (10 parc) (84 Parc) (84 Parc) (84 Parc)
RS RS RS RS RS RS
2.084,64 9.659,20 122.168,81 207.064,46 63.810,26 |404.787,37

Tributos Devidos

FGTS ref FGTS ref FGTS ref FGTS ref Total
02/2019 03/2019 05/2019 06/2019

RS RS RS RS
11.700,40 11.743,04 12.197,75 12.172,69 RS 47.813,88

No que tange as dividas Estatuais, também ndo hd dividas inscritas na
esfera estadual em nome da empresa, conforme documento em anexo.

Referente aos tributos municipais ndo foi possivel verifica no site da
Prefeitura de Ivoti se hd dividas inscritas em nome da empresa pois ndo hd
esse acesso.

A empresa apresentou a esta administradora judicial os comprovantes
de pagamento dos tributos do més de SETEMBRO referente a FGTS, INSS, PIS e
COFINS.

Em relacdo aos fributos municipais e estaduais ndo foram apresentados
0s comprovantes de pagamento relativos ao més de SETEMBRO.

4. ANALISE E RESULTADOS ECONOMICOS

A- BALANCO PATRIMONIAL

Em relacdo balanco patrimonial, o qual vai em anexo ao presente
laudo, ante sua extensdo.
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Pelos dados apresentados, poucas alteracdes foram notadas,
sobretudo pelo fato de que o presente procedimento € muito recente.

De qualguer forma, no que se refere ao balanco do ativo se notou
pequena reducdo em valores vinculados ao ativo circulante, denotando
novamente o aumento da necessidade de capital de giro para suas
operacdes, queda de 10% no valor do estoque, um incremento de
praticamente 15% no valor de contas a receber, especialmente no item
“passagens”.

Em relacdo ao passivo, verificou-se pequena queda no volume total,
bem como aumento do valor devido a fornecedores, pequeno aumento de
3% aproximadamente.

Destaca no item passivo o aumento significativo do item ordenados e
saldrios a pagar que teve um incremento de 20% do més de agosto para
setembro, oriundo especialmente do aumento da provisdo para pagamento
das férias e 13° dos funciondrios.

Outro ponto a ser destacado, mas dessa vez de forma positiva € a
reducdo do item contas a pagar, que caiu aproximadamente 30% do més
anterior para este, resulfado de uma nova organizacdo financeira da
empresa.

Salienta, novamente, que estes niUmeros sdo muito recentes e que
praticamente é impossivel apurar se os mesmos j& refletem a situacdo da
empresa pos recuperacdo judicial.

B- OPERACAO E NEGOCIO

A empresa tem por objeto principal o transporte de passageiros.

Segundo dados da empresa, a mesma, no més de SETEMBRO,
transportou 86.532 passageiros, o que representou uma reducdo de cerca de
11% em relagcdo ao més anterior, més de retorno das férias escolares e
voltando a patamares proximos ao observado anteriormente a julho.
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O Grdfico abaixo exemplifica a situacdo reportada.

PASSAGEIROS TRANSPORTADQOS 2019
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O segundo principal negdécio da Recuperanda é a comercializacdo de
combustivel.

Em nUmeros gerais, a empresa comercializou em SETEMBRO cerca de
177.013,95 litros de combustivel, o que representa uma queda de 4,4% em
relacdo ao més anterior.

O Grdfico abaixo demonstra claramente a evolucdo da venda dos
combustiveis, estando os niveis proximos aos pardmetros anteriores a propria
RJ.

COMBUSTIVEL VENDIDO (litros)

120.000,00
100.000,00
80.000,00
60.000,00
40.000,00
20.000,00
O O (& ] e O O (]
@ & < 2 oS oS o
S R <& <5 = 3 5
<<,
¥ A
m GASOLINA ORIGINAL m GASOLINA A m GASOLINA P (OCTA)
W ETANOL DIESEL S-500 m DIESEL 5-10



05
a
G UARIDA

ADVOGADOS ASSOCIADOS

Salienta apenas que, o planejamento da empresa previa uma venda
superior no més de SETEMBRO, ocorrendo certa “frustacdo” na expectativa
de venda de combustivel da empresa, eis que acreditava que iria vender um
volume 20% maior do efetivamente ocorreu, como demonstrado na tabela

abaixo.

LITROS VENDIDOS EXPECTATIVA VENDA
DISEL ORIGINAL 14.776,59 17.731,98
DISEL ADITIVADO 50.051,26 60.061,51
ETANOL 1.549,59 1.859,50
GASOLINA ADITIVADA 21.321,02 25.585,23
GASOLINA OCTAPRO 915,43 1.098,51
GASOLINA ORIGINAL 88.400,06 106.080,08

De qualquer forma ndo se observa grandes anormalidades da
atividade da empresa no periodo pds RJ.

A- INDICES DE LIQUIDEZ

O relatdrio financeiro é divido em duas andlises, quais sejam;
B.1) Liquidez;
B.2) Rentabilidade;

Indicativos de Liquidez
Em subitens tal indicativo foi analisado em 4 etapas, quais sejam:
e Liquidez Corrente: tem por objetivo analisar as condicoes de
pagamento das dividas no curto prazo.
e Liquidez Seca: tem por objetivo analisar as condicdes de pagamento
das dividas no curto prazo, mas exclui o item estoques no qual estdo

muitas vezes valorizados eis que ndo aplicado indices de depreciacdo
e outros fatores econdmicos;

10
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e Lliquidez Geral: Analisa as condicdes de pagamento das dividas no
longo prazo;

¢ Endividamento: Apresenta o grau de endividamento de uma empresa
frente ao seu capital préprio.

LIQUIDEZ CAPIVARENSE
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Os indices de liquidez da empresa se mantem estdveis hd algum tempo
com pequenas variacoes, especialmente, oriundas de eventos sazonais.

O Unico ponto a ser destacado se vincula que a partir do ano de 2016
o endividomento da empresa foi crescendo, passando de 2,678 para 4,669
em julho/2019.

Entretanto, em agosto/19, j&@ no advento da Recuperacdo Judicial, o

endividamento comecou a diminuir, sendo impossivel ainda apurar se j&
reflete os resultados do processo.

C - INDICADORES DE RENTABILIDADE

Em subitens tal indicativo foi analisado em 3 etapas, quais sejam:

11
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e Margem Liquida. Representa qual o percentual liquido de lucro que a
empresa obtém por cada unidade vendida;

¢ Rentabilidade do ativo. Representa o percentual de rentabilidade do
ativo com base no lucro obtido

e Rentabilidade do Patriménio liquido. Representa o percentual de
rentabilidade do capital de cada sécio investido.

Em relacdo a estes indices, observa-se ainda um queda grande no
item margem liquida, em especial, em periodo anterior a prépria
recuperacdo conforme se verifica no quadro abaixo:

INDICADORES DE RENTABILIDADE
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—p—Mdargem Liquida Rentabilidade do Ativo

Rentabilidade do Patrimonio Liquido

A queda na margem liquida da empresa € um elemento preocupante,
ainda mais nesse momento ao qual a mesma necessidade de resultados
para operar de forma satisfatdéria, de qualquer maneira, importante a
melhora desse indice para permitir uma recuperacdo mais apropriada a
operacdo.

6- CONCLUSAO SOBRE O DESEMPENHO DA EMPRESA

Em relacdo a empresa, o presente relatdrio reflete dados muito
recentes da atividade, sendo praticamente impossivel mensurar os resultados
frente os impactos diretos da prépria RJ.

12
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O més de andlise é setembro més reflete muito da retomada das
atividades regulares pods férias escolares impactando os negdcios de forma
direta principalmente pelo incremente do volume de passageiros
transportados.

De qualquer forma, cabe referir j& neste momento os esforcos da
empresa e a transparéncia e agilidade das informacdes prestadas,
finalizando neste ato o relatério de atividades e financas do més de
setembro.

Porto Alegre, 29 de outubro de 2019.

GUARDA & STEIGLEDER ADVOGADOS ASSOCIADOS
ADMINISTRADOR JUDICIAL
LUIS HENRIQUE GUARDA
OAB/RS 49914
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