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ANEXO I 

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCÍCIO 

PROJETADO E FLUXO DE CAIXA 



RESULTADO PROJETADO 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
RECEITA BRUTA 17.979.412       18.475.748       18.976.359       19.461.536       19.963.690       20.483.416       20.483.416       20.483.416       20.483.416       20.483.416       20.483.416       20.483.416       100%

DEDUÇÕES SOBRE VENDA 143.708-             147.679-             151.684-             155.565-             159.583-             163.740-             163.740-             163.740-             163.740-             163.740-             163.740-             163.740-             -1%

RECEITA LÍQUIDA 17.835.703       18.328.069       18.824.675       19.305.970       19.804.108       20.319.676       20.319.676       20.319.676       20.319.676       20.319.676       20.319.676       20.319.676       99%

CUSTO DOS PRODUTOS E SERVIÇOS 13.685.080       14.137.314       14.593.442       15.035.508       15.493.044       15.966.589       15.966.589       15.966.589       15.966.589       15.966.589       15.966.589       15.966.589       78%

DESPESAS COM SALÁRIO DIRETOS 2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          2.283.822          11%

OUTROS CUSTOS FIXOS 1.364.200          1.421.111          1.479.340          1.539.956          1.603.055          1.603.055          1.603.055          1.603.055          1.603.055          1.603.055          1.603.055          1.603.055          8%

RESULTADO OPERACIONAL (EBITDA) 502.601             485.822             468.070             446.684             424.187             466.210             466.210             466.210             466.210             466.210             466.210             466.210             2%

RESULTADO FINANCEIRO 359.588              369.515              379.527              389.231              399.274              409.668              409.668              409.668              409.668              409.668              409.668              409.668              
OUTRAS RECEITAS 120.571             120.571             120.571             120.571             120.571             60.000               60.000               60.000               60.000               60.000               60.000               60.000               0%

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 263.584             236.878             209.114             178.024             145.484             116.541             116.541             116.541             116.541             116.541             116.541             116.541             1%

IMPOSTOS SOBRE LUCRO 89.618-               80.539-               71.099-               60.528-               49.465-               39.624-               39.624-               39.624-               39.624-               39.624-               39.624-               39.624-               0%

MARGEM LÍQUIDA 173.965             156.340             138.015             117.496             96.020               76.917               76.917               76.917               76.917               76.917               76.917               76.917               0%



2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

1. Ingressos 19,74 19,51 20,01 20,49 20,38 20,90 20,92 20,92 20,92 20,92 20,92 20,32
   (+) Clientes 18,54 18,31 18,80 19,29 19,78 20,30 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32 20,32
   (+) Ressarcimento Impostos
   (+) Outras Receitas 1,21 1,21 1,21 1,21 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,00
2. Desembolsos Operacionais (17,50) (17,88) (18,42) (18,87) (19,51) (19,98) (20,01) (20,04) (20,04) (20,04) (20,04) (19,85)
   (-) Pagtºs fornecedores (13,69) (14,02) (14,51) (14,90) (15,48) (15,96) (15,97) (15,97) (15,97) (15,97) (15,97) (15,97)
   (-) Folha de Pagamento (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62) (2,62)
   (-) Despesas de venda (0,13) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12) (0,12)
   (-) Gastos Gerais Fabricação
   (-) Despesas Gerais (0,91) (0,97) (1,02) (1,08) (1,15) (1,15) (1,15) (1,15) (1,15) (1,15) (1,15) (1,15)
   (-) Pagtºs impostos (0,11) (0,11) (0,10) (0,11) (0,11) (0,11) (0,13) (0,16) (0,16) (0,16) (0,16) (0,00)
   (-) Outras contas - AC e ARLP
   (-) IR e CSLL (0,05) (0,05) (0,04) (0,03) (0,03) (0,03) (0,03) (0,03) (0,03) (0,03) (0,03) (0,00)
3. Fluxo de Caixa Operacional 2,24 1,63 1,59 1,62 0,88 0,92 0,91 0,88 0,88 0,88 0,88 0,47
   (+) Saldo Inicial de Caixa 0,05 0,74 0,87 1,77 2,55 2,56 2,57 2,54 2,47 2,37 2,25 2,12
4. Disponibilidade Total 2,29 2,37 2,46 3,39 3,43 3,48 3,48 3,42 3,34 3,24 3,13 2,58
   (+) Captação
   (+) Receita Financeira 
   (-) Amortização da Dívida (0,36) (0,37) (0,38) (0,39) (0,40) (0,41) (0,41) (0,41) (0,41) (0,41) (0,41) (0,41)
   (-) Despesas Financeiras
   (-) Pgto Div. / Juros Capital Próprio
   (-) CAPEX (0,10) (0,10) (0,10) (0,10) (0,10) (0,10) (0,10) (0,10) (0,10)
5. Saldo Caixa antes Pgto. Credores RJ 1,93 2,00 2,08 2,90 2,93 2,97 2,97 2,91 2,83 2,73 2,62 2,07
   (-) Pagamento RJ Classe I (0,98) (0,98) - - - - - - - - - -
   (-) Pagamento RJ Classe II - (0,05) (0,11) (0,12) (0,13) (0,14) (0,15) (0,15) (0,16) (0,17) (0,17) (0,24)
   (-) Pagamento RJ Classe III - - (0,21) (0,23) (0,24) (0,26) (0,28) (0,29) (0,30) (0,32) (0,33) (0,45)
   (-) Pagamento RJ Classe IV (0,02) (0,02)

   (-) Outros Extraconcursais (0,18) (0,08)
6. Saldo Final de Caixa 0,74     0,87        1,77        2,55        2,56          2,57        2,54        2,47        2,37        2,25        2,12        1,38        

Fluxo Caixa Operacional
(R$ milhões)


