lr UIS HENRIQUE GUARDA
dmlnlstrador Judicial

XCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA
M. VARA DE FALENCIAS E CONCORDATAS DA COMARCA
)E PORTO ALEGRE-RS

Ref. Processo no. 1090214871-4
Recuperacao Judicial

LUIS HENRIQUE GUARDA, administrador
judicial nomeado nos autos do pedido de recuperac¢ao Judicial
le AEROMOT INDUSTRIA MECANICO METALURGICA LTDA.,
iem a presenca de Vossa Exceléncia expor o que segue:

1- DA REALIZACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES

nforma o administrador ter conduzido a realizagcdo da
ssembléia geral de credores, as quais foram realizadas nas
seguintes datas.

| Convocacao 20/01/2011
22 Convocacao 27/01/2011
°m primeira convocdacdo, o quorum minimo previsto no

artigo 37, § 2° da LRF néo foi atingido, eis que o quorum
bresente foi o seguinte, conforme ata e lista de presenca anexa:
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e Credores Trabalhistas

Ausentes totalmente credores desta categoria.

e Credores com Garantias Reais

Presente o Unico credor titular de crédito desta categoria, qual
seja, o Banco do Brasil.

e Credores Quirografarios, com privilégio especial,
privilégio geral ou subordinados

Presentes apenas trés credores, os quais totalizaram a quantia
de R$ 585.113,29, que somados arregimentam apenas 12,509%
do total do débito existente nesta categoria.

Assim, foi realizada a assembléia de credores, em seqgunda
convocacdo, com o seguinte quorum presente:

e Credores Trabalhistas

Presentes 11 credores, todos representados pelo sindicato
da categoria o qual apresentou os documentos exigidos no
artigo 37 § 5° no prazo habil.

Ds referidos credores representavam 52,70% do total dos

débitos da categoria, ou, em valores nominais a quantia de R$
437.178,56.

e Credores com Garantias Reais

Presente o Uinico credor titular de crédito desta categoria, qual
seja, o0 Banco do Brasil.
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e Credores OQuirografarios, com privilégio especial,
privilégio geral ou subordinados

Presentes apenas 9 credores, os quais totalizaram a quantia de
R$ 1.127.877,93, ou 24,08% do total do débito existente nesta
categoria.

Assim, ante o numero de presentes e o que determina o artigo
37 §2 da LRF foi aberto oficialmente a assembléia sendo que
foram realizadas e tomadas as seguintes decisoes:

Em um primeiro momento a recuperanda expds a situacdo
atual da empresa, bem como perspectivas futuras e apos,
realizou a seguinte proposta de adimplemento dos créditos.

e Trabalhistas = Adimplemento de todos os créditos
trabalhistas em até 12 meses apds a homologacdo do
plano, e o pagamento em 30 dias de todos os valores
salarios em atraso até o limite de 5 Salarios Minimos;

e Demais credores = Adimplemento de todos os créditos em
prazo maximo de 6 anos, com caréncia inicial de 2 a 7
anos conforme as condicées financeiras da empresa e fluxo
de caixa, respeitando o desagio progressivo de 0 a 50%
conforme o prazo de caréncia.

No que concerne a Classe I (categorias dos credores
trabalhistas), esta, de forma uninime aprovou o plano, apos
deliberacdes e pequenas alteracbes abaixo transcritas quais
sejam:

a) Inclusdo no rol de credores, através de reservas de créditos,
de todos os credores trabalhistas que possuam créditos
iliquidos, os quais possuam reclamatéria trabalhistas propostas
até a data da assembléia.

No que concerne a Classe II (Credores com garantia real),
esta, em que pese diversas propostas apresentadas pela
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recuperanda, o credor unico desta categoria rejeitou de
forma plena toda e qualquer proposta apresentada.

No que concerne a Classe III (Credores quirografarios e
outros), aprovou por maioria o plano apresentado sem
retificacoes, sendo que dos titulares dos créditos presentes ou
representados por procuradores, 8 votaram a favor (86,6% dos
créditos presentes) e 1 votou contra (Banco Itau S/A) (13,39%
dos créditos presentes), sem apresentar qualquer outra contra —
proposta.

Dessa forma, o plano foi aprovado em duas classes de
credores (Trabalhistas e quirografarios) e rejeitada por uma
[Garantia real), ficando a encargo do juizo, nos termos do
artigo 58, § 1° da LRF, a homologacao ou nao da proposta
apresentada.

Em suma para melhor andalise e avaliacdo, restou aprovado por
maioria a seguinte proposta:

a) Pagamento de todos os credores trabalhistas no prazo de
12 meses contados da publicacdo da homologacao do
plano;

b) Adimplemento de salarios em atrasos no prazo de 30 dias
até o limite de 5 salarios minimos também contados da
publicacdo da homologacao do plano;

c) Inclusdo, em forma de reserva, de todos os credores
trabalhistas os quais nao possuam valores liquidos
perante a justica laboral, mediante analise e aprovacdo da
recuperanda do valor proposto a titulo de reserva.

d) Adimplemento de todos os demais créditos no prazo
maximo de 6 anos, contados do fim da caréncia pleiteada;

e) Caréncia para inicio dos pagamentos de 2 a 7 anos,
contados da publicacio da homologagdo do plano,
conforme tabela constante na ata de assembléia (Fls. 2);
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f) Pagamento dos débitos sem incluséo de juros e correcao
Monetaria, e com desagio do valor nominal de 0 a 5S0% nos
termos da tabela constante na ata de assembléia (Fls. 2).

2- DO PARECER DO AD_MINISTISADOR SOBRE EVENTUAL
APROVACAO OU NAO DO PLANO

Buscando agilizar o feito e evitar maiores delongas a analise do
plano apresentado, apresenta desde ja o signatario o seu
parecer sobre a aprovagdo ou nao plano aprovado, ante o
mesmo nao ter sido aprovado nas trés classes de credores
presentes.

De inicio destaca que dos dois credores que apresentaram
objecbes ao plano (Sindicato dos Trabalhadores e fundo
AERUS), apenas o sindicato encontrava-se presente.

E mesmo assim, apés pequenas discussoes e ajustes ao plano
apresentado este contou com a aprovacdo do sindicato dos
trabalhadores, que no ato representava a totalidade dos
credores trabalhistas, sendo este representado ainda por seu
presidente e por sua procuradora na assembléia.

Outro ponto a destacar foi a maci¢a aprovacao do plano pelos
credores quirografarios que em sua maioria absoluta
concordaram com a proposta apresentada.

O fundo AERUS que apresentara a principal fonte a objecéo do
plano sequer compareceu as assembléias realizadas ou mandou
representante, ou seja, de forma tacita acabou por acatar as
decisdes da assembléia que deu causa.

Quanto aos credores que rejeitaram o plano, Banco Itat e
Banco do Brasil, e respeitando opinides contrarias, observou
certa intransigéncia das referidas instituigoes financeiras na
analise e apresentacdo de eventual contra —proposta.
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A assembléia realizada serviria claramente para discussao de
novas saidas financeiras a empresa e discussodes que poderiam
ser intermediadas pelo signatario, sempre em busca da
manutencao da atividade empresarial, nos termos do espirito da
LRF, todavia ambas as instituicoes preferiram o siléncio sem
contra-proposta alguma ao plano, buscando somente o
encerramento e faléncia da empresa.

Compreende o administrador que os fornecedores no caso da
recuperacao judicial, sdo os mais afetados eis que tem
observado freqlientemente a aprovacdo de planos com desagios
e periodos longos de pagamento.

Todavia, tem pleno conhecimento pela experiéncia adquirida em
mais de 50 faléncias que estes, dificilmente receberdao algum
valor relativo ao crédito no caso de faléncia da empresa.

O apoio a aprovacdo adveio dos credores mais afetados, quais
sejam os trabalhistas que dependem de salario para sobreviver
e nao possuem outra fonte de renda, e os fornecedores que no
caso da recuperacédo judicial sdo os mais afetados eis que tem
observado freqiientemente a aprovacdo de planos com desagios
e periodos longos de pagamento.

Do total dos créditos presentes, cerca de R$
2.081.215,29,somadas todas as classes, tivemos a aprovacgao do
plano por 67% dos titulares dos créditos, cerca de R$
1.393.939,26, ou 19 dos credores presentes.

Compreende o administrador ser plenamente viavel a aprovacgao
do plano de pagamentos apresentado pela recuperanda, sendo
aplicado novamente o principio da preservacao da empresa,
insculpido no art 47 da Lei de Recuperagdo e Faléncias, que
afirma:

"A recuperacédo judicial tem por objetivo
viabilizar a superacédo da situacao de crise
economico-financeira do devedor, a fim de
permitir a manutencdo da fonte produtora,
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do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua
funcdo social e o estimulo a atividade
economica".

No caso do feito, entende ser esta a hipotese eis que apenas dois
credores recusaram-se a aprovar o plano, ambos claramente
sem qualquer interesse na discusséo de saidas ao plano.

Efetivamente o artigo 58, § 1° inciso III da LRF nao foi
totalmente implementado, eis que a rejeicado no que concerne a
classe II, foi completa todavia cabe destacar que tal credor era
anico.

Assim, pelos termos da lei este poderia ter o direito sobre a
“vida e morte” da empresa eis que detinha 100% do capital
votante em sua categoria, independente do valor.

Trata-se de superprivilégio concedido a um unico credor, que ja
possuia garantia de percebimento de seu crédito maior que o0s
demais, e por acaso da lei acabou dependendo exclusivamente
de seu arbitrio a aprovagao do plano de pagamentos.

No caso visivelmente este credor se utilizou de seu privilégio
buscando sempre a rejeicio do plano e, por fim a faléncia da
empresa.

Mas acredita que ndo era este o espirito do Legislador na
medida que deixa claro no artigo 47 a real intengao da lei,
manutencéo da atividade economica.

Neste sentido destaca recente julgamento proferido pelo nosso
E. TJ, nos autos do Al no. 70018219824(Copia da deciséo
integral em anexo) cujo nobre relator fora o Des. Artur Arnildo
Ludwig decidiu:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA. ~PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL. ALEGACAO DE
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OMISSAO QUANTO A FIXACAO DA FORMA DE
INCIDENCIA DE ENCARGOS AO VALOR A SER
PAGO. NAO INFRINGENCIA AO ARTIGO 54 DA
LElI DE QUEBRAS. ATENDIMENTO DO PRAZO
ESTABELECIDO EM LEI PARA PAGAMENTO DE
CREDITOS TRABALHISTAS OU DECORRENTES
DE CREDITOS ORIUNDOS DE ACIDENTE DO
TRABALHO. APLICACAO DO INSTITUTO DO
“CRAM DOWN”. DECISAO MANTIDA.

odavia é no corpo da decisdo que temos a maior licao sobre o
ema, na medida em que repetindo a manifestacdo da D.
rocuradora de Justica assim analisou a aplicagdo do “cram
)own” quando ha credor Ginico:

Saliente-se que a proposta foi aprovada por
100% dos credores trabalhistas integrantes
da Assembléia, ndo sendo justo que o plano
deixe de ser aprovado quando os credores
realmente interessados nos valores
decorrentes da relacdo do trabalho e na
preservacdo dos empregos quedem-se diante
do credor com garantia real e
“superprivilegiado” que até ndo se submete
aos efeitos da recuperacdo, a _este SO
interessando a quebra, pois tem seu crédito
garantido por alienacéo fiduciaria.

Assim, a aplicacdo do “cram douwn”, afastando a
rejeicido do plano pelo credor Unico, minoritario
para nao prejudicar a maioria, restou- correta a
decisao e bem fundamentada, inclusive com
inspecédo pessoal do decisor na empresa.

Dito isto, compreende que com base no

rincipio da preservagdo da atividade econdmica e também pelo
ato de que apenas um credor ser o titular Gnico de uma classe,
. com isso possuindo superprivilégio sobre os demais credores,
leve o plano de pagamentos apresentado pela empresa
ecuperanda ser homologado utilizando-se o sistema do “Cram
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